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- Los términos o conceptos expuestos en este Glosario fueron seleccisnados

del material didactico que se utiliza en los Cursos sobre preparacidn y evalua
cidén de proyectos agricolas a nivel de finca del Banco Nacional de Costa Rica.
Fueron tomados principalmente como referencia las lecturas obligatorias que se
distribuyen a los participantes.

Este trabajo pretende proporcionar anticipadamente los elementos basicos
e introductorios que faciliten la comprensidén de los temas tratados en las
diferentes sesiones de dichos Cursos.
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Actualizacién

Actualizar o descontar es esencialmente una técnica con la cual se puede
reducir una corriente futura de beneficios y costos o cualquier valor en
el futuro a su valor presente o valor actual. De esa forma, la tasa de

actualizacidn se puede ver con una tasa de interés en sentido contrario;
o sea, la tasa de interés permite ver desde hoy, desde el presente, hacia
el futuro. .

La tasa de actualizacidn serfia aquella tasa con la cual se descuenta
anualmente para traer una cantidad futura a valor presente. De acuerdo con
lo anterior, la tasa de actualizacidn para anos individuales debe ser nece-
sariamente menor que uno, de forma tal que un valor futuro trafido a valor
presente siempre se ve reducido. :

Andlisis de la demanda

En la preparacién y evaluacién de proyectos, el andlisis de la demanda cum-
ple dos objetivos bien precisos. Permite, junto con la determinacién de la

oferta, estimar las posibilidades de colocacidn en el mercado de la produc-

cidén resultante del proyecto, lo cual, a su vez, constituye uno de los ele-

mentos para decidir acerca del tamafio del proyecto. Ademids, permite estimar
precios para fines de valoracidon de dicha produccién.

Anilisis econémico de proyectos

Constituye un enfoque con &nfasis en el desarrollo econdmico de la sociedad
y se fundamenta en el concepto de valor agregado, utilizado en las cuentas
nacionales. Refleja la rentabilidad de un proyecto desde el punto de vista
de la sociedad en su conjunto.

Andlisis financiero de proyectos

Fase del andlisis de proyectos en que se evalida la viabiliﬁad de éste, desde
el punto de vista de las personas u organismos que aportan capital y compar-
ten utilidades; también es denominado evaluacidn privada de proyectos.

Anidlisis de fuentes y usos de fondos (andlisis de flujo de fondos)

Es utilizado para verificar la liquidez de un productor que tiene un présta-
mo de mediano o largo plazo.

Incluye los ingresos y gastos en efectivo realizados fuera de la explotacidn,
pero excluye el consumo doméstico de la produccidn y los gastos en especie.

Este material fue preparado para el Programa de Capacitacidn realizado en
el marco del Convenio de Cooperacién Técnica ITCA-Banco Nacional de Costa
Rica. .
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Si este anilisis revela un déficit en efectivo después de haber analizado
otras alternativas de financiacién, se considera que el proyecto no es fac-
tible en términos financieros.

Anflisis de ingreso de la explotaci6n agrfcola

Es empleado para verificar el desempefio de una finca -en un afio en particu-
lar. Se emplean precios corrientes y se incluye un monto por afno de los
gastos de capital de largo plazo (depreciacién). Son incluidas, ademis,
las partidas no productivas, como el consumo doméstico de la produccidn, de
la explotacidr y lo recibido en especie. Excluye los ingresos y desembol-
808 realizados fuera de la finca. Este andlisis indica al productor en qué
magnitud su capital se halla rentablemente invertido y su mano de obra estd
ocupada remunerativamente en la explotaciédn. -

Anflisis de inversién en la explotacién agrfcola

Se refiere al andlisis de costos y beneficios de las inversiones en explo-
taciones agrfcolas. Se realiza para determinar si una inversidén adicional
es o no atractiva. Comprende la vida dtil de la inversién. Ubica la in-
versién inicisl al comienzo de la proyeccidén y el valor residual al final.
Emplea precios constantes. .

Anflisis de sensibilidad

Es el andlisis que se realiza con el fin de determinar las variaciones que
puede sufrir la rentabilidad de un determinado proyecto al variar los bene-
ficios y los costos estimados al  elaborar el proyecto.

Andlisis técnico

Se ocupa de los insumos (suministros) del proyecto y los productos (produc-
cién) de bienes y servicios reales. El andlisis técnico determinara los
rendimientos potenciales que pueden obtenerse en el drea del proyecto, los
coeficientes de produccién, las posibles secuencias de cultivo, las posibi-
lidades de dedicar las tierras a cultivos midltiples, procesamiento de pro-
ductos y comercializacidn.

Ao _agricola

Comprende un perfodo de 12 meses, en el cual los cultivos son plantados y
cosechados; incluye ademds la compra inicial de insumos y la venta final de
la produccién.







.- Aflo meta del proyecto

Se refiere al ano en que se prevé la incorporacién de todos los rubros pro-
puestos y el logro de los resultados esperados.

Beneficio neto

Representa la diferencia entre las'entradas y salidas; constituye el monto
con el que tiene que sustentarse la familia agricola después de pagar todos
los gastos del negocio y el servicio de la deuda.

Beneficio neto incremental

Se obtiene sustrayendo del beneficio neto con el.proyecto, el beneficio neto
sin el proyecto; representa s8lo el rendimiento del nuevo capital invertido
en el proyecto.

Bien de capitzl

Los bienes de capital no atienden directamente a las necesidades humanas,
sino que se destinan a multiplicar la eficiencia del trabajo (instrumentos,
maquinarias, carreteras, etc.) .

Capital adicional de trabajo

Es el porcentaje que se anticipa para la provisién de insumos de los gastos
incrementales de operacién de un afio respecto a otro; en consecuencia, re-
fleja la necesidad de tener disponibles, al comienzo de la temporada, fondos
suficientes que permitan financiar los insumos para la produccién agricola
y ganadera.

Capital de trabajo

Representa los gastos anuales de operacidn de una o varias actividades de
la explotacién.

Ciclo de los proyectos

Forma en que se planifican y llevan a cabo los proyectos, a través de una
secuencia natural y légica. El ciclo se puede dividir en: identificacién,
preparacidén y anilisis, ejecucién y evaluacién ex-post.
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Consumo aparente

Produccién nacional miAs importaciones menos exportaciones de un producto
determinado.

Costos economizados

Lo que se dej6 de pagar al abandonar un sistema de produccidén para introdu-
cir otro diferente. .

Costo de oportunidad

Beneficio que se pierde al utilizar un recurso escaso con un determinado
propdsito en lugar de utilizarlo en su mejor uso alternativo. En otros tér-
minos: el costo de oportunidad es el beneficio que puede generar un recurso
en la segunda mejor alternativa de utilizacién.

Costo de oportunidad del capital

Es la tasa de actualizacién o de rentabilidad; dard por resultado que todo
el capital de la economfa se utilice, s8i se emprenden todas las inversiones
posibles que rindan esa rentabilidad o més.

‘Costo de oportunidad de la mano de obra familiar.

Es el ingreso que generaria otralposibilidad opcionil de empleo, a la que
se renuncia por participar en un proyecto.

Costo de produccidn

Todo servicio de factor utilizado o disponible para la formacién de un pro-
ducto (bien o servicio). El costo para un determinado nivel de producto
depende de la eficiencia de la tecnologfa y de los precios relativos de los
recursos.

Demandad

Se entiende por demanda las diferentes cantidades de un bien o servicio que
los consumidores estarfan dispuestos a tomar del mercado a diferentes pre-
cios alternativos por unidad de tiempo, caeteris paribus (es decir, que per-
manecen todos los demas elementos constantes).







Demanda del consumidor

Diversas cantidades de un producto en particular que el consumidor estd
dispuesto a comprar o es capaz de comprar en un perfodo determinado cuando
el precio del producto varia y todos los demis factores que afectan la de-

manda son mantenidos constantes.

Depreciacién

Se refiere a la constante pérdida de valor por el uso (desgaste) de los
activos, o al principio de obsolescencia; dicho principio expresa que el
artfculo se vuelve anticuado cada afio debido a la disponibilidad en el mer-

cado de equipo mias moderno.

Duracidén del proyecto

Es el perfil temporal .del proyecto, estimado con base en la vida dtil de
la inversién del bien principal.

Economfa de l:. producé¢idn agrfcola

Tiene como objetivo ayudar a los agricultores al mejor uso de sus recursos,
con el fin de maximizar las ganancias y lograr una utilizacidn mds eficien-
te del capital, tierra, mano de obra y recursos de administracidn para au-

mentar el bienestar nacional.

Efecto ingreso

Explica el comportamiento del consumidor y se manifiesta como un cambio en
el ingreso real del consumidor y, por lo tanto, en su poder de compra, a
consecuencia del cambio en el precio de un producto.

Efecto sustitucidn

Se explica por la decisién de los consumidores de comprar mayor cantidad de
aquellos productos que se hacen relativamente mas baratos, sustituyendo a
aquellos productos equivalentes que se vuelven relativamente mis caros.

Elasticidad cruzada de la demanda

Este concepto sirve para medir la.ﬁagnitud del cambio en la demanda de un
bien, ante variaciones en el precio de otro bien.
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Elasticidad ingreso de la demanda

Es la variacién porcentual del grado de respuesta de las cantidades deman-
dadas en un bien, ante un aumento en el ingreso de los consumidores. Se

expresa como el cociente resultante de dividir los cambios relativos en la
cantidad demandada por los cambios relativos en los 1ingresos.

Elasticidad precio de la demanda

Es el grado porcentual de respuesta en la cantidad demandada ante una va-
riacién porcentual en los precios; en otros términos, la elasticidad de la
demanda es una medida de sensibilidad de los consumidores frente a varia-
ciones en los precios. Consiste en la relacién entre los cambios relativos
en la cantidad demandada y los cambios relativos en el precio.

Entradas

Son los flujo s de recursos positivos (beneficios) que aumentan el atractivo
del proyecto; incluyen valor bruto de la produccién, consumo familiar, sub-
sidio, venta de la finca, donaciones, pré&stamos.

Estudio de mercado

En el andlisis de proyectos tiene como propbsito estimar,con el mayor grado

de aproximacién posible,las cantidades de producto provenientes del proyec-
to que podrfan ser colocadas en un mercado determinado, en un cierto perfodo
y los términos en que esto podrfa ser realizado.

Estudio de viabilidad

Debe definir los objetivos del proyecto con toda claridad y analizar de ma-
nera explfcita si pueden ser preferibles otros medios para alcanzar los
mismos objetivos. El estudio brindard la oportunidad de adaptar el proyec-
to a su ambiente fisico y social, y de asegurar que su rendimiento sea ele-
vado.

Evaluacidén continua

Es el anilisis constante, durante la ejecucién, de la pertinencia y de los
productos, efectos e impacto, presentes y probables en el futuro de un pro-
yecto. Puede ayudar a los encargados de adoptar decisiones y permite ofre-
cer informacién para todos los ajustes necesarios de objetivos, polfticas,
estrategias de ejecucidn u otros elementos del proyecto, as{ como para la
planificacién futura.






Evaluacidon ex-ante

Es 1la eﬁaluacién critica preﬁia de la pertinencia, viabilidad y eficacia
potencial de una actividad antes de que se tome la decisién de emprender
esa actividad o de aprobar la asistencia para ella.

Evaluacidn ex-post

- Es un proceso que trata de determinar, lo mias sistemitica y objeti§amente
posible, la pertinencia, eficacia e impacto de las actividades a la luz de
sus objetivos.

Evaluacién de proyectos

Es el procedimiento por el cual se compara el resultado que se obtendra me-
diante un proyecto de inversiones que tiene un nivel basico o criterio ob-
jetdvo fijado a priori, con el resultado que se desea lograr como producto
de dicho proceso.

Financiamiento disponible.

Dinero que se requiere y del cual se dispone para llevar a cabo un proyecto.

Financiamiento neto : -

Monto que resulta de incluir en el proyecto los recibos de préstamos (finan-
ciamiento disponible) y el servicio de la deuda: pago de intereses y reem-
bolso del principal. ’

Flujo de efectivo

Es el flujo de fondos que efectivamente entra y sale de la caja de la empresa
(cash flow) a lo largo del perfodo de ejecucidn del proyecto. Constituye la
herramienta bdsica del anilisis financiero de inversiones agropecuarias.

Flujo de fondos

Es la corriente de beneficios netos incrementales que se obtiene al sustraer
afio por afio los costos de los beneficios y deducir el beneficio neto sin

proyecto.






Funcién de produccidn

Expresién matemitica que indica una relacién insumo-producto medido para
diferentes niveles de insumo o producto.

Imgacto

Es el resultado de los efectos del proyecto. Constituye la expresién de
los resultados realmente producidos, en general a un nivel mis elevado de
objetivos mds amplios, a largo plazo, como consecuencia de un proyecto/
programa emprendido. Puede definirse tambiéan como el cambio dltimo en las
condiciones de los beneficiarios resultante de un proyecto/programa.

" 'Ingrésos a los que se renuncia

Dinero que se deja de percibir al efectuar un cambio en el sistema de pro-
duccion en la finca.

Imguestos

Desde el punto de vista de proyectos, constituyen un pago de transferencia
entre un sector de la economfa y otro. Son fondos que se pagan al gobier-
no para obras en beneficio publico. '

Ingreso de la finca

-Valor bruto de todos los bienes producidos en la finca, ya sea que se ven-
dan en efectivo o no.

-El efectivo recibido de la venta de bienes producidos en la finca.

~Las entradas netas percibidas por la venta de productés agrficolas, descon-
tados los anticipos hechos para insumos tales como forraje, semilla o fer-
tilizante.

~La utilidad percibida de un rubro de produccién.

-La utilidad percibida de la finca en conjunto.

" Ingreso neto de la finca

Recompensa por el trabajo, el capital y la funcién administrativa aportados
por la familia agricola durante el aio. '
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Insymos

Son los bienes habitualmente adquiridos por las unidades productoras para
alimentar su proceso productivo, sometidos a sucesivas transformaciones me-
diante las cuales llegan ulteriormente a convertirse en bienes de utiliza-
cién final.

Intensidad de produccidn

Se refiere a la maximizacidén del uso de los recursos, dado un ni§e1 de tec-
nologfa factible de utilizar que permite generar un nivel Sptimo de produc-
cién.

Inversion

Compromiso de recurso con la esperanza de obtener algunos beneficios durante
un perfodo razonablemente largo de tiempo.

Ley de la oferta

La cantidad ofrecida de un bien, varfa en forma directa con el precio, o sea
que la cantidad producida y ofrecida para la venta aumenta a medida que se
eleva el precio, o disminuye si éste se reduce, siempre que los demids facto-
res permanezcan constantes.

Ley de rendimientos decrecientes

A partir de un cierto nivel, cada unidad adicional de insumo afiade menos a
la produccidn total que la unidad anterior.

Margen bruto de los rubros de produccién de la finca

Se obtiene sustrayendo de su produccién bruta los costos §ariab1es.

Medida actuvalizada

Se obtiene mediante la técnica de actualizacidn, que permite determinar si
se aceptan para su ejecucidn proyectos que tienen corrientes temporales de
formas diversas y que son de duraciones diferentes.
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Modelos de fincas

Abstraccién o representacién simplificada que se utiliza para caracterizar
las diferentes situaciones agrfcolas que son comunes entre las fincas com-
prendidas en el proyecto.

Nuevos costos

Representan los gastos provenientes de la introduccidn o sustitucién de un
nuevo insumo, rubro de produccién o practicas -agricolas.

Nuevos ingresos

Entradas derivadas del nuevo sistema de produccién al introducir o susti-
tuir nuevos insumos, rubros de produccidn o practicas agrfcolas.

Objetivos de los programas y proyectos de desarrollo

Son los resultados deseados o esperados. Pueden ser ordenados en una je-
rarqufa de dos o mids niveles; por ejemplo, una meta a corto plazo, inter-
media y a largo plazo, o de nivel mias bajo que conduzca a otro mids elevado,
etc.

Oferta

Relacidén que muestra 1las distintas cantidades de una mercancfa que los ven-
dedores estarfan dispuestos a ofrecer y podrian poner a la venta a precios
alternativos posibles durante un perfodo dado de tiempo, permaneciendo cons-
tantes todos los demas elementos. .

Perfodo de gracia

Es el perfodo en el cual -si se ‘trata de una gracia total- el prestatario no
debe pagar intereses ni amortizar el pré&stamo. Si la gracia es parcial no
amortizara el principal, pero deberia pagar los intereses que corresponden
anualmente.

En el caso de la gracia total lo que cominmente se hace es capitalizar los
intereses; o sea que se aplica el factor de interés compuesto sobre el monto
prestado, el cual se verd incrementado al terminar el perfodo de gracia.
Sobre ese nuevo total se calcularda el reembolso de la deuda.
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Precios constantes

Significa que los precios deberidn ser expresados en moneda constante (lo que
no implica precios constantes sino poder de compra constante de la unidad
utilizada, a través de los afios). Tal tratamiento supone que las variacio-
nes de precios de los costos y beneficios serdn similares, o sea que los va-
lores relativos permanecerdn constantes a través de los afios.

Precios de mercado

En el anilisis financiero de proyectos, se rnfiere a los precios reales a
los que se comercializan bienes y servicios en un sistema generalizado de
intercambio, no al lugar en particular en que tiene lugar el intercambio.
Hablar de un "mercado" de poblado o de un "mercado" al por mayor, implica
utilizar la palabra en un sentido ligeramente diferente.

Preparacidn de proyectos

Proceso que sirve para lograr la utilizacién eficiente y econdmica del capi-
tal y aumentar las probabilidades de ejecucidn del proyecto conforme al plan
previsto.

Presupuestos equilibrados

Estimacidn del nivel minimo aceptable de un renglén de beneficios, dado un
nivel estimado de costos; o bien dado un nivel estimado de beneficios, cal-
cular el monto maximo aceptable de costos. Cuando se desconoce el valor de
una variable importante se prepara un presupuesto equilibrado, con el propd-
sito de determinar el valor de equilibrio de esa variable.

Presupuesto por ajuste cronoldgico

Método de andlisis financiero en el cual se considera que el primer aiio del
proyecto se destina a realizar las inversiones, y que los costos e ingresos .
incrementales ocurren a partir del segundo afio de operacidén del proyecto;
ello supone que el nivel de produccidén del afio uno del proyecto se mantiene
igual o similar a la situacién sin proyecto.

Presupuesto parcial

Forma sencilla de andlisis presupuestario, utilizada para estimar la ren-
tabilidad de la realizacién de cambios comparativamente pequefios en una or-
ganizacién existente. :
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Presupuesto

Plan destinado a coordinar las corrientes de entradas y salidas de recursos,
a fin de lograr un conjunto dado de objetivos. En el andlisis de proyectos
agricolas, los presupuestos proporcionan la base para evaluar y comparar la
relativa rentabilidad de las distintas posibilidades de inversién.

Presupuesto por el método tradicional

Este tipo de presupuesto muestra los datos de ingresos obtenidos al final
del ano a partir de las entradas y costos de operacién relacionados con un
mismo perfodo de cultivo. También incluye en el mismo afio agricola el de-
sembolso de préstamos para la compra de insumos a comienzos del aiio y los
pagos por servicilos de esos préstamos también al final del afo. No consi-
dera ningin lapso entre la realizacién de las obras o instalaciones de equi-
Pos y el nuevo proceso operativo. La inversidn se deja para el primer afio y
los costos e ingresos incrementales ocurren en el mismo afo.

Productos

Son los resultados intermedios o finales (bienes y servicios) que se prevé
que una actividad consiga con sus insumos, 2 fin de alcanzar sus objetivos.

Produccidén bruta de los rubros de produccién de la finca

Medida preliminar del ingreso, que evalia el comportamiento de un rubro de
produccién en términos de los beneficios que rinde, sin tomar en cuenta los
costos producidos.

Producto marginal

Cantidad de producto adicional que se obtiene al agregar una unidad de insumo.

Produccién neta de los rubros de produccién de una finca

Se obtiene mediante la sustraccidn de los insumos (costos de produccién) de
la produccién bruta del rubro.

Programa

Serle organizada de actividades, proyectos, procesos o servicios, que se
orienta al logro de objetivos especificos.
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Proyecto

Conjunto planificado de actividades interrelacionadas y coordinadas que per-
siguen ciertos objetivos concretos, dentro de los lfmites de un presupuesto
determinado y un perfodo especifico de tiempo.

Se trata, en general, de una actividad en la que se invertird dinero con la
esperanza de obtener un rendimiento y que, desde un punto de vista 1l&gico,
parece prestarse a su planificacidn, financiamiento y ejecucidn como una uni-
dad. ’

Relacidén beneficlo-costo

Relacién que se obtiene cuando el valor actual de la corriente de beneficios
se divide por el valor actual de la corriente de costos.

Relacidn factor-factor

Expresa en qué proporcidn pueden ser combinados los diferentes recursos o
factores de produccién para generar un determinado producto.

Determina la combinacidn &ptima de factores, o sea la proporcién en que di-

ferentes recursos o factores de produccidén deberidn ser combinados cuando se
desea minimizar los costos de un determinado producto.

Relacién inversifn-beneficio neto

Valor actual de los beneficios netos dividido por el valor actual de la in-
versién.

Relacidén precio factor-producto (relacién insumo-producto)

Determina el nivel Sptimo de intensidad, es decir el monto de insumo por hec-
tirea, por animal, etc, que genera una produccidén mas lucrativa.

Espresa la cantidad y naturaleza de los rendimientos o de la produccién, al
utilizar en la explotacidn agricola distintas cantidades de mano de obra,
alimento, fertilizante u otros factores de produccién.

Relacidn producto-producto

Expresa la naturaleza y combinacidn de los productos que pueden ser obteni-
dos en la explotacidn, dadas ciertas cantidades de factores.
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Determina la combinacién éptima de actividad, es decir el tipo y combina-
cién de productos que deberdn ser producidos cuando se desea maximizar el
valor de la produccidn con determinados recursos.

Rendimiento al capital

Es el resultado del analisis del flujo de fondos actualizado, comsiderado -
como la asignacidn para el rendimiento al capital de la entidad (o propio).
Por ejemplo, cuando se calcula la tasa de rentabilidad interna el resultado
es el rendimiento al propio capital de la entidad (o propio); en cierto sen-
tido &se es el inter&s que ese capital devenga. .

Rendimiento del capital

Se obtiene al computar el beneficio neto incremental o flujo de fondos sin
deducir del beneficio bruto ninguna asignacién para depreciacidn; se debe

a que la corriente. de beneficios incrementales netos ya permite el rendi-

miento del capital durante la vida del proye-zto.

Rentabilidad econémica

Capacidad de uu proyecto para maximizar la utilizacién eficiente de los re-
cursos en relacidén con el ingreso nacional.

Riesgo

Imputacién para prever el pago por dafio ocasionado por alguna catédstrofe.

Salidas

Flujos de recursos negativos (costos) utilizados para crear la produccién;
incluye la inversién, costos de operacidn, gastos en especie, servicio de
la deuda. .

Sector agricola o primario

Abarca las actividades desempefiadas por las unidades productivas préximas
a la base de recursos naturales (agropastoriles y extractivas).
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Seguimignto

Observacidén continua o periédica (supervisidn, examen) de la ejecucién de

una actividad (y de sus diversos componentes) para asegurar que la entrega
de los insumos, el calendario de trabajo, la produccién que se persigue y
otras actividades necesarias proceden con arreglo al plan.

Servicio de la deuda

Incluye el pago de amortizacién del principal e intereses de la deuda con-
trafda. '

Situacidn "con" y "sin" proyecto

Estos términos reflejan la comparacién de lo que sucederia si se realiza o
no se realiza el proyecto; no es equivalente a decir "antes" y "después"
del proyecto. La situacidn "sin proyecto" permite analizar la evolucién de
la situacidn actual (antes del proyecto) siguiendo la evolucién que ha veni-
do demostrando la finca en los anos anteriores; no toma como estidtica la
situacidn antes del proyecto, ya que "sin" el proyecto la finca puede evoju-
cionar en uno u otro sentido. :

Tasa de rentabilidad interna

Tasa de actualizacidén que hace que el valor neto actual de la corriente de

beneficios incrementales netos o el flujo incremental de fondos sea igual a
cero. Se puede interpretar como el interé&s maximo que podrfa pagar un pro-
yecto por los recursos utilizados, si se desea que el proyecto recupere su

inversién y los costos de operacidn. Expresado con mayor precisidon,; es el
promedio ponderado del rendimiento al capital (total o propio) comprometido
durante la vida del proyecto.

Tasa de descuento o de actualizacidn

Tasa de interés que expresa el rendimiento que se da por supuesto cuando se
procede a la actualizacidn para obtener el valor actual neto y la relacidn
beneficio-costo; en el caso de la rentabilidad interna es la respuesta que
se obtiene de los cdlculos.

Tasa de rentabilidad financiera sin deducir el financiamiento

Refleja el rendimiento de la inversidn total.
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Tasa de rentabilidad financiera deducida del financiamiento

Tasa de rendimiento del capital propio (aportado por la familia agrfcola);
al calcular esa tasa son incluidos en el andlisis los préstamos y los car-
gos por concepto de servicio de la deuda.

.Utilidad de los rubros de produccién

De calcula sustrayendo de la“ producciGn bruta el costo estimado total de
produccidn.

Valor actual de una corriente de ingresos futuros

Suma de todos los valores actuales correspondientes a todos los anos juntos
de 1la corriente monetaria de ingresos (costos).

Valor agregado

Valor del producto que efectivamente se adiciona a la economfa; se obtiene
deduciendo del valor bruto de la produccidén el correspondiente a la adqui-
s8icibén de insumos (utilizacidn de aemillas, abonos, servicios de transpor:e,
energfa, etc.)

Valor del producto marginal

Beneficio extra que resulta del aumento-de la cantidad de un insumo empleado;
es el valor del producto marginal de ese insumo. El agricultor aumentard el
uso del insumo hasta que el valor del producto marginal se iguale con su pre-
cio de mercado.

Valor neto actual

La medida mas directa del flujo de fondos actualizados para determinar el va-
lor de un proyecto. Es simplemente el valor actual de la corriente de bene-
ficios incrementales netos o flujo incremental de fondos. Se puede interpre-
tar como el valor actual de la corriente de ingresos generada por una
inversion.
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Valor real del servicio de la deuda

Este concepto se puede aplicar en aquellos préstamos para los cuales el ser-
vicio de la deuda no se ajusta por la inflacién general, de tal forma que
los desembolsos que debe hacer el prestatario en los diferentes afios del pro-
yecto, en términos reales, se iran reduciendo afio a ano.

Valor residual de la tierra

Valor de recuperacién de la tierra al terminar el proyecto; debe tomarse en
cuenta el incrcmento que se hubiera producido en el valor de la misma sin
el proyecto y el que se generarfa como consecuencia de la ejecucién de un
proyecto.
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